Le vent de la Chine n°02 (vi)

15-21 janvier 2001

souvenirs difficiles!

La présentation (7/01) aux USA
d’un ouvrage titré «Documents
de Tian An Men», a suscité un
vif démenti des autorités — bien
prévisible, sur ce sujet trés sensi-
ble de I’histoire récente. Ce livre
de 480 p., édité par deux profes-
seurs d’universités (Columbia et
Princeton), évoque en détails les
divisions de I’appareil lors du
«printemps de Pékin‘89x». Il décrit une réunion chez Deng Xiaoping, de
huit conservateurs a la retraite, la nuit du 27 mai, ayant limogé le 1* Se-
crétaire réformateur Zhao Ziyang et nommé Jiang Zemin a sa place:
procédure non constitutionnelle, comme les réunions précédentes, ou le
Comité Permanent (CP) du Politbureau,en faveur du dialogue, voyait
sa majorité annulée par I’acces aux votes des vieux conseillers !

Sur le fond, rien, de ce document, n’est vraiment neuf. Par contre, au-
dela du mutisme de la presse officielle, ce document hativement retra-

«3, 2, 1, Zou» Shenzhou Il décolle (10/1)
avec a bord, son lot de rats taikonautes

duit en mandarin, nourrit sur la toile chinoise un débat passionné et ...
fugace. Les éditeurs US attribuent la démarche a un camp réformateur,
décidé a relancer la réforme politique. La faiblesse de cette thése est
évidente: qui, dans cette mouvance «hors des affaires» depuis douze
ans, aurait eu acces a de telles sources, et le pouvoir de les faire sortir?
NB: n’étant pas impliqué dans la répression de juin ’89, Jiang (jusqu’
au 27 mai, Secrétaire du Parti a Shanghai) ne voit pas sa réputation
entachée par le rapport, ni son ambition de devenir «autorité morale»,
comme celle exercée a I’époque par Deng, voire «Psdt du PCC», poste
honorifique occupé par le seul Mao.

Par contre,ce livre ne laisse pas indemne Li Peng, le Prsdt de I’ANP,qui
s’était investi a I’époque pour la fermeté, contre Zhao. Il se trouve qu’
aujourd’hui, Jiang prépare sa propre succession en 2002 et veut rempla-
cer 5 des 7 membres du CP par des «jeunes» de sa faction, écartant la
vieille garde, y-compris Li : la publication du Doc. de Tian An Men ne
nuit en rien & son projet.Entretemps, Jiang a fait savoir, par visiteur nip-
pon interposé, son désaccord avec ce texte: ¢’était le moins qu’il puisse
faire, pour maintenir face au monde la solidarité gouvernementale!

Réforme des firmes d’Etat : le bilan

La fin de I’age d’or (noir)

Le monde rural attend son heure

En sept. '97, Zhu Rongji s'était donné trois ans
pour remettre sur leurs rails les 370.000 EE de
I'époque, dont 47% dites "non rentables”. Dé-
but 2001, chiffres en mains, la presse affichait
la réussite du pari: le secteur aurait engrangé
en ‘2000 des profits de 28MM$ (+130%), et
62% des 6600 GEE seraient bénéficiaires.
Mais le rapport annuel du Bureau Nat'l d'Audit
jette une ombre au tableau. L'audit des comp-
tes '99 de 1290 GEE est édifiant: 2,75MM$,
soit 3,4% de leurs actifs ont disparu, sous for-
me d’emprunts en souffrance, d’invests hors
budget et de malversations. 68% des comptes
étaient bancals, et au total, 11% des actifs n’
existaient plus que sur papier.

Le passage au crible des chiffres des chantiers
publics n’était pas plus rassurant. IMM$
(15% des fonds) a été siphonné dans des pro-
jets de routes. 46 projets d’amélioration de la
qualité de I'air, ont révélé un "trou" de 26%
(120M$). Méme pb chez les banques, notam-
ment & I’ABC, dont les livres ont trahi 33 irré-
gularités portant sur 1,7MMS$. Autant de flous
qui posent la question du niveau réel des actifs
des EE, et de I’effectivité de I’assainissement
des banques et EE par les SDD.

La fermeté de I’audit national signale toutefois
une prise de conscience croissante dans les
milieux économiques, de I’impératif de trans-
parence comme condition préalable aux réfor-
mes (indissociables) des EE et des banques.
Parallélement apparait une ébauche de remede:
la SETC admet (9/01) que 3000 EE dites "ren-
tables” en '97 sur la base de leurs comptes tru-
qués, vont devoir fermer. Le 28 déc., I’Office
Statistique Nat'l dénoncait la falsification a
grande échelle des chiffres en province, et
promettait des sanctions.

Timides tentatives, mais plus réalistes que ja-
mais:la SETC pense qu’avec I’entrée a I’OMC,
la cure imposée aux EE, loin d’étre achevée,
devra durer encore pas moins de 10 ans — on
est loin de faire dans le triomphalisme !

2000 fut un cru en or pour les groupes de I’or
noir profitant de la flambée des cours mondiaux
(moyenne annuelle de 28.7$ /baril). CNPC, Si-
nopec et CNOOC ont affiché des profits com-
binés de 7,2MM$. La chance appelant le suc-
cés, deux d’entre eux ont réussi haut la main
leur entrée en bourse de NY et HK: Petrochina
(CNPC) en avril, a récolté 3,1MMS$, et Sinopec
en oct, 3,5MMS$. Le 3°™, CNOOC se représen-
te en fév. apres son entrée avortée d’oct. '99-les
conditions étaient alors peu favorables. CNOOC
espére réunir 1,2MM$ (Shell a déja promis d'
acheter pour 200 a 300M$ de parts).

Les prix pétroliers records ont en revanche pesé
sur la croissance. Importateur net depuis '93, la
Chine a d payer 70Mt en 2000, un tiers de ses
besoins (record !), provoquant une hémorragie
de devises (15MM$, x2 des profits cumulés des
3 groupes). L'import chinois devrait monter de
7% en 2001 (a 75Mt).Méme si, comme le pro-
nostiquent certains, les cours retombent a 24-
25%/baril cette année, les réserves en devises
(160MMS$) risquent d’étre entamées.

Cette vulnérabilité en approvisionnement éner-
gétique explique la priorité donnée par la Chine
a la filiere gaz. Petrochina achévera en 2003
son gazoduc Xinjiang-Shanghai de 4,8 MM$
et 4200km, et CNOOC prévoit d'ici 2010 une
autre desserte entre ses gisements de mer de
Bohai et le continent. En aval du terminal GNL
de Shenzhen (620M$), dont on attend la dési-
gnation du contracteur étranger, Canton projet-
te deux nouvelles centrales au gaz, et veut en
convertir cing autres du pétrole au gaz.

Enfin, conscients de I’'imminence d’une

6,2Y/jour: gain moyen du paysan chinois en
2000, 2% de plus qu'en 99 traduisant un déclin
du niveau de vie depuis quatre ans —contraire-
ment au citadin, dont le revenu a monté de 7%.
Les 900M de paysans, 70% de la population,
sont les oubliés de la croissance,et les 1% jours
de 2001 n’annoncent pas d’embellie, avec des
prix publics en baisse et une offre toujours
excédentaire. Si les chiffres officiels sont cor-
rects, la sécheresse de I’an 2000 n’a pas trop
affecté le bilan annuel : -9% , et une récolte de
460Mt. Le surplus se maintient : riz et mais se
vendent a perte, ou pas du tout.

Quelle alternative ? En "99 les firmes rurales
ont généré 41% du PIB agricole, le double de
'78. Impossible de faire mieux, en I’absence de
crédits, et avec le handicap des taxes illégales
locales. Reste I’exode rural. Mais cette porte se
ferme aussi, avec la montée du chémage en ville
(au moins 20M). L'entrée a 'OMC n'annonce
gu’une vive concurrence de pays riches,
disposant d’une agriculture «de rendement»
Pour soulager cette situation tendue, terreau
d'instabilité sociale, le gouvernement s’en tient a
ses choix du passé: la croisade de développe-
ment de I'Ouest (X® plan, 2001-2005), plan de
création de « petites villes », conversion de M
d’hectares de mauvaises céréales par des se-
mences a haut rendement, ou la reforestation.
Aucune de ces méthodes n’apportant le remede
miracle - le X. Plan, a I’évidence, ne suffira pas a
inverser la tendance. Une seule voie demeure
inexplorée, en raison de ses implications
politiques: le dégraissage des administrations
pléthoriques en milieu rural!e

concurrence «OMC», les groupes pétro-
liers accélerent leur cure d’amaigrisse-
ment. Sinopec et Pétrochina (500.000
hommes chacun) licencient respective-
ment 100.000 personnes sur 5 ans, et
38.000 des I’an passé soit 24.000 de plus
gu’initialement prévu. Sinopec, sur deux
ans, en attend une économie d’1,6MM$.

A l'intérieur:

B, Argent:China Telecom — le monopole se lézarde
é"ﬁ:MJ-V: premier gros cube chinois — la Zongseng
%754 petit Peuple:
ﬁ‘/\épolitique: 2001, la Chine-Odyssée de I’espace

une nage entre deux manches
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ARGENT ”ilﬁi

« en déc., Pékin ordonnait aux opérateurs de té-
lécoms de baisser de 50% leurs tarifs internatio-
naux:mesure pénalisatrice pour China Telecom,
tarissant une source de profits déja amputée par
ses jeunes rivaux, Jitong et Netcom, avec leur
service «IP» (tél.-internet) 70% moins cher. A
I’autre bout du spectre, Railcom, mis en place
pour écorner le monopole de CT (95% du mar-
ché) des lignes fixes, entre en scene fin du mois,
et I'obligera a partager ses bénéfices sur la haus-
se des tarifs locaux consentie par le Mll. Rail-
com promet aussi la concurrence sur la trans-
mission de données, avec son réseau plus rapi-
de. Tout ceci pourrait jouer contre CT lors de
son entrée en bourse int’le en juil. -7 8 10MM$
espérés. Pour conserver ses 20,5MM$ de chiffre
d'affaires en 2000 et sa croissance de (+15%),
CT devra s’aventurer sur le terrain de la concur-
rence —but de la manceuvre du MII.

* la fievre du Nasdagq et la spéculation sur les
start-ups sont retombées, en Chine comme ail-
leurs. Selon les courtiers hkgais, les valeurs qui
caracoleront entre Shanghai, Shenzhen et HK
d’ici 2002 seront I'immobilier, les transports ma-
ritime, aérien et routier. Ce dernier bénéficiera
de la priorité du X® plan: aprés avoir cofinancé
16.000km de voies rapides en 2000, Pékin en
prévoit 25000 autres d'ici 2005,surtout a I'Ouest.
D’ici 13, le réseau routier alignerait 1,6M de km
et relierait 99,5% des villes, 93% des villages.
Mais I’incidence des forts détournements cons-
tatés dans le secteur (cf p.1) reste imprévisible.

* en ‘2000, le commerce extérieur chinois a
battu son record, avec 474,3MM$, +31,5%.Mais
son excédent commercial, & 24,1MMS$, a chuté
de 17%, son niveau le plus bas depuis '96, avec
des exports de +27,8% « seulement », pour des
imports de +35,8%. Tout au long de I'année, la
courbe de croissance des exports n’a cessé de s’
éroder: en déc. ils plafonnaient a +8,5% contre
+45% en juin! Merrill Lynch prédit la poursuite
de la tendance en 2001 a +8%, due a la baisse de
la demande mondiale,notamment des US, 2° par-
tenaire commercial de la Chine,qui absorbe 22%
de ses exportations. La Chine demeure vulnéra-
ble aux courants mondiaux: I'export compte pour|
20% de son PIB. Pour contrebalancer ce frein et
atteindre son objectif de 8% de croissance pour
'01, Pékin va augmenter ses dépenses d'infrastru-
ctures (déja importantes, a 18,1 MM$), et tenter
de relancer la consommation. Mais on voit mal
par quels moyens, vu I'état de I'économie rurale
(cf « Une ») et la hausse du chdmage.

* aprés un bon exercice 2000 (+50%), la bourse
chinoise s’inquiete des rumeurs croissantes de
délits d’initiés.Le Psdt de la CSRC, Zhou Xiao-
chuan en personne, plaide pour une intervention
moindre de son organe de tutelle, afin de réduire
la spéculation et assainir le marché. Le proces-
sus de sélection en Bourse, avec sa priorité sys-
tématique aux EE, va disparaitre en mars. Au
méme moment, la CSRC mettra aussi fin au pla-
fonnement du prix des parts, au 1°" achat comme
a la revente. Artificiellement sous-estimés (sauf

pour qq groupes de produits hi-tech), les prix de
1%cotation garantissent une ruée sur les actions:
les parts doublent ou triplent au 1¥ jour.La réfor-
me veut éliminer ce type de distorsion et avertir
I’investisseur de la réalité du marché - toutes les
OPV ne sont pas gagnantes, et leurs prix doivent
étre régulés par la loi de I'offre et la demande.
NB: China Daily croit savoir que le lancement
du marché secondaire, a Shenzhen, sera repous-
sé a mai, suite a la récente chute du Nasdag.

JOINT-VENTURES (étranger) &~k

préfigure celle de Zhang Jian, puisqu’il s’était

lancé dans sa course vers HK, en cette période

traditionnelle de générosité avant le Nouvel An
lunaire, afin de pouvoir y faire la manche.

POLITIQUE Hh

« Shanghai a posé (6/01) la 1% pierre du plus gd
parc pétrochimique du pays,18MMS$ et 10 km?
pour la 1%® phase, qui abritera d’ici 2005 les
ténors de la pétrochimie: la JV de BP/Shanghai
Petrochem et China Petrochem (3,4MM$,pour
une capacité de 900000t/an d'éthylene), le com-
plexe BASF (LMMS$), celui de Bayer (7 usines,
3,1MMS$). Ceci n'est qu'une des cing facettes du
remue-ménage qui attend d’ici 2005 la %k long-
tou («téte du Dragon», surnom de la métropole a
I’embouchure du Yangtzé). Parmi les autres, fi-
gurent un des poles asiatiques de I’électronique
(15,7MMS$ d'invest., dont 6 par le goupe SMI,
pour un complexe de semi-conducteurs), et les
filieres auto, sidérurgique, d'équip’t d’environ-
nement et d’énergie. Pour y parvenir, Shanghai
offre des avantages fiscaux défiant toute concur-
rence —notamment celle de HK, dont elle espére
attirer les groupes en mal de délocalisation.

« au 1* rang mondial de la production de motos,
(cf VdIC n°39/V), la Chine sort sa 1°°750cc.
Zongseng (privé,Chongging) s’est lancé le 15
déc. dans le créneau, aprés deux années de tests
dans des courses int’les. Zongseng s’est acquis
la coopé. d’un francais, Michel Marqueton, an-
cien de la Chine (il y a été négociant en vin et
s’y est marié), qui a monté pour Zongseng la 1*¢
écurie moto de Chine, remportant une 14. Place
au Gd Prix de France en mai 2000, et le Grand
Prix de Macao en nov., avec sa 750cc.

PETIT PEUPLE EAE 2

« on se rappelle de Zhang Jian, sportif patriote
qui féte tous les 12 ans I’année du Dragon (son
signe), en franchissant a la nage un détroit chi-
nois. Le dernier a été celui de Bohai (130km -cf.
VdIC n°28/V). Son prochain défi,«hors contrat»,
devrait étre un jeu d’enfant: en 2001, Zhang Jian
veut défendre les couleurs de Pékin pour les JO
de 2008, en traversant la Manche (32km) sous
les yeux de Paris, la principale rivale.

Le 8 jan., un autre chinois a réussi une autre tra-
versée —et a bien failli y laisser la vie. Effectuant
leur ronde sur une plage de HK, des policiers
ouirent des cris du large, que ni I’hélicoptere, ni
I’hovercraft des pompiers (en standby) ne surent
localiser.Ce fut la vedette des garde cotes qui re-
péra Huo et le tira de la vasiere ou il s’était enli-
sé. Natif du Yunnan, Huo s’était jeté a I’eau la
veille au soir a Futian (Shenzhen). Son action
mérite sa place dans nos colonnes pour deux rai-
sons: O Huo a franchi la mer, sans I’aide de sa
jambe droite (il est unijambiste); O sa traversée

* le 10/01 a 01h , une fusée Longue Marche 2F
a mis sur orbite Shenzhou 11, le "vaisseau divin"
(nom donné par Jiang Zemin), capsule qui aurait
suffisamment gagné en technique,sur sa 1° ver-
sion Shenzhou I, pour étre habitable a I’avenir.
Lancé en nov '99, Sh.l avait accompli 14 révolu-
tions en 21 heures, avant de retourner dans I’at-
mospheére et d’y étre récupéré.Un peu plus grand
que son modéle russe Soyouz, le vaisseau chi-
nois serait congu pour quatre «taikonautes» (du
chinois taikang, espace), déja en formation, en
prévision d’un vol habité. Quand? Entre «18 et
24 mois» (selon un expert étranger), voire «5
ans», de source chinoise, plus prudente. Cela dé-
pendra du succes du vol présent - de la survie,
une semaine, des animaux et plantes a bord,
pour tester le systéme de survie. Le vol habité
sera encore précédé de deux autres vols tests.
Trés secret, le programme spatial chinois est
dans sa 31°™ année.

* depuis juin, sept Secr. du Parti ou Gouverneurs
provinciaux ont été remplacés, dans un mouve-
ment ou chaque leader place ses hommes, dans
I'attente du XVI. Congrés du Parti d'octobre '02,
ou se négociera I’équipe dirigeante du prochain
quinquennat.Dans ce quadrille, Bo Xilai, 51 ans,
remplace Zhang Guoguang (qui prend le Hubei),
comme Gouverneur du Liaoning. Fils de I'ex-1*
Min. Bo Yibo, I'un des "huit immortels" fidéles
de Deng, Bo Xilai était depuis ‘93 maire et Secr.
du Parti a Dalian (Liaoning), qu’il a énergique-
ment convertie en une «HK du nord», au moyen
d’invests notamment de Corée/Sud et du Japon
—une des villes les mieux gérées du pays. La di-
rection de la province est un tout autre défi : au
ceeur de la «ceinture de rouille», artificiellement
peuplé par Mao pour faire bouclier a une inva-
sion soviétique qui n’est jamais venue, le Liao-
ning est aujourd’hui mal en point, perclus de
chdmage, maladies, corruption et mafia.

» HK vient de perdre (11 /01) son homme le plus
populaire, Anson Chan, n°2 au gouv’t, patronne
des 190.000 fonctionnaires. Chan a démissionné,
ayant été critiquée depuis Pékin, pour ne pas suf-
fisamment épauler son gouverneur, Tung Chee
Hwa. Sur le fond, les dirigeants de Chine veu-
lent jouer le jeu fixé par Deng, — B @4l yi guo
liang zhi, «un pays, deux systémes» - 50 ans de
droit d’administration locale. Le probléme est
que ces deux systémes sont en lutte d’influence.
Anson Chan était fille de cette classe de patri-
ciens avec qui Pékin a choisi de partager le pou-
voir local. Jusqu’au dernier jour, elle a défendu
I’idée de la chance d’une synthese,a Hong Kong,
entre les deux systéemes. La grande question de
I’an 2002, est de savoir si Chan va se présenter
au suffrage, pour le poste de gouverneur, contre

Tung, appuyé par Pékin — et comment évoluera,
a cette échéance le principe «yi guo liang zhi»!e
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